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PANORAMA ECONOMICO

A. INTERNACIONAL

En lo que va de 2023, la actividad econdmica mundial registré mayor fortaleza respecto a lo previsto
a inicios de afo, lo que provoco6 que las expectativas para 2023 y 2024 se revisaran al alza en las
principales economias del mundo. Ademas, la produccion industrial mundial continué mostrando
sefales positivas en su actividad, principalmente, por las economias emergentes. Por su parte en
los ultimos meses, las principales economias del mundo registraron menores niveles de inflacién
respecto al afo previo, sin embargo, la postura monetaria de los principales bancos centrales aun
plantea un escenario de tasas de interés elevadas por un periodo prolongado. No obstante, el
panorama de crecimiento internacional al cierre de 2023 y para 2024, mantiene riesgos a la baja,
producto de la incertidumbre generada tanto por conflictos geopoliticos entre Rusiay Ucraniay, de
manera reciente, entre Israel y Palestina.

Asi, la evolucion de la economia mundial incidié en las expectativas de crecimiento por parte de las
principales instituciones internacionales. En los informes mas actuales, las expectativas para la
economia mundial anticipan un crecimiento entre 2.4 y 3.0 por ciento para 2023y, 2.1y 2.9 por
ciento para 2024. La tasa para 2023 se mantuvo en el mismo nivel tanto por parte del Banco Mundial
como por el Fondo Monetario Internacional (FMI). Sin embargo, el balance de riesgos para la
economia mundial se encuentra sesgado a la baja por parte de ambas instituciones.

Para el caso de Estados Unidos, la expectativa de crecimiento econémico del FMI incrementd
respecto al informe anterior al colocarse en 2.1 por ciento para 2023. En tanto que la estimacion
para 2024 incrementd en 0.5 puntos porcentuales y se espera un crecimiento de 1.5 por ciento.

Expectativas de Crecimiento del Fondo Monetario Internacional

b d Proyecciones octubre Cambio respecto a ultima
Crecimiento FMI* CLEHERERE 2023 proyeccion en pp (julio 2023)

Avanzadas 2.6 1.5 1.4 20 10
USA 2.1 2.1 15 10.3 10.5
Zonadel Euro 3.3 0.7 1.2 1(-0.2) $(-0.3)
Japén 1.0 2.0 1.0 10.6 20
Canada 3.4 1.3 1.6 1(-0.4) 0.2
Alemania 1.8 (0.5) 0.9 1(-0.2) 1(-0.4)
Emergentes 4.1 4.0 4.0 20.1 ¥(-0.1)
México 3.9 3.2 2.1 10.6 1+0.6
China 3.0 5.0 4.2 4(-0.2) $(-0.3)
India 7.2 6.3 6.3 10.2 20
Brasil 2.9 3.1 15 M 20.3
LATAM 4.1 2.3 2.3 1+0.4 10.1

Nota: Numeros entre paréntesis indican valores negativos.
pp indica puntos porcentuales.
Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial de octubre de 2023 del FMI.
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Entre los factores que podrian reprimir la actividad econdmica, se encuentran los siguientes: la
evolucién de la inflacién que aln puede mantenerse en niveles altos e incluso verse afectada por
eventos como una intensificacion del conflicto entre Ucrania y Rusia; volatilidad en los precios de
las materias primas, asi como un debilitamiento de la economia China que incida en sus principales
socios comerciales.

La produccion industrial mundial en la primera mitad de 2023 mantuvo el impulso observado en
2022. Asi, la industria crecié 0.4 por ciento durante agosto del afio en curso en su comparacion
anual. Alinterior, destac6 el avance de la produccién en China que creci6 4.8 por ciento; respecto al
conjunto de economias emergentes, también mostraron un desempefio favorable y en agosto
avanzaron 2.8 por ciento respecto al mismo mes de 2022.?

El comportamiento de la industria estadounidense a septiembre de 2023 se mantuvo en un nivel
similar al observado en 2022. Con cifras desestacionalizadas de la produccion industrial al mes de
septiembre, el indice total crecié a una tasa anual de 0.1 por ciento respecto al mismo periodo del
afio anterior. A nivel sectorial, el componente de la mineria crecio6 3.4 por ciento, los suministros de
energiaeléctricay gas crecieron 2 por ciento, mientras que la manufactura disminuyé 0.8 por ciento.

Por el lado de la demanda, el comercio internacional de bienes y servicios registré un menor
dinamismo respecto a 2022. De acuerdo con las cifras desestacionalizadas de la Oficina de Analisis
de Politica Econdmica (CPB, por sus siglas en inglés) al mes de agosto, el volumen del comercio
internacional decreci6 3.8 por ciento en su comparacién anual. Por el lado de las exportaciones,
registré una contraccion anual de 2.3 por ciento, efecto de la caida de las economias avanzadas,
que registraron una tasa negativa de 3.9 por ciento mientras que, para las emergentes, se report6
un incremento de 0.8 por ciento. Asimismo, las importaciones a nivel mundial retrocedieron 5.3 por
ciento a tasa anual durante agosto, para el caso de las economias avanzadas retrocedieron 6.6 por
cientoy las emergentes el retroceso fue de 2.5 por ciento.

El comercio con el exterior de Estados Unidos registré resultados divergentes en sus dos
componentes principales. Por el lado de las exportaciones, durante el periodo enero-septiembre el
crecimiento de 1.0 por ciento en su comparacion anual se explica por la demanda de servicios por
parte del exterior. Por otro lado, las importaciones registraron una contraccion de 4.2 por ciento,
donde los bienes fueron los que incidieron de manera negativa, toda vez que los servicios crecieron
3.8 porciento.?

! “Perspectivas de la Economia Mundial”, Banco Mundial (junio, 2023).

“Panorama Econémico Mundial”, Fondo Monetario Internacional (octubre,2023).

2“Monitor del Comercio Mundial” Cifras desestacionalizadas de la Oficina de Analisis de Politica Econémica (CPB, por sus siglas en inglés).
Disponible en: https://www.cpb.nl/en

3 “Comercio Internacional de Bienes y Servicios”. Cifras desestacionalizadas de la Oficina de Analisis Econdémico. Disponible en:
https://www.bea.gov/news/2023/us-international-trade-goods-and-services-september-2023
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Inflacion anual septiembre de 2023, paises selectos
(Variacion porcentual anual)
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Colombia OCDE Francia Alemania México Coreadel Sur EE. UU. Japén

Fuente: Secretaria de Administraciény Finanzas de la CDMX con informacién de la OCDE.

A pesar de encontrarnos en un escenario de comercio mundial con un menor dinamismo, en lo que
va de 2023 en la mayoria de los paises no se han superado por completo las presiones inflacionarias.
Con informacion de la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico (OCDE), la
inflacién anual de los paises miembros alcanz6 al tercer trimestre de 2023 una tasa de 6.2 por ciento.
Por componente, los precios de los genéricos relacionados con energia registraron una contraccion
de 0.5 por ciento y los relacionados con alimentos crecieron 8.1 por ciento, ambos en su
comparacion anual.

En particular, la inflacion en Estados Unidos Inflacién anual Estados Unidos
mostré6 una evolucién positiva en meses (Variacion porcentual anual)
recientes. Después de registrar su tasa mas 10.0

alta en junio de 2022, se colocé en 3.2 por 90
. 8.0
ciento en octubre de 2023. 70
6.0
Esta persistencia en la dinamica inflacionaria 5.0
de la mayoria de los paises, provoco6 que los ‘;:))
bancos centrales mantengan una postura 20 II I |“|
. - . 10
restrictiva en su politica monetaria. 0 I__.|||||"I
-~ ¢ 53 glEs538Es5358es534g
El Banco Central Europeo, en su ultima T ® -0 gw" =06 w® 06§« =29
decisién de politica monetaria del 26 de 2020 2021 2022 2023

octubre de 2023, decidi® mantener Sin  fuente: Secretaria de Administracién y Finanzas de la CDMX

variacion sus tres tipos de interés entre 4.5 y con informacién de la Oficina de Estadisticas Laborales de Estados Unidos.
4.75 por ciento.* Asimismo, la institucién consideré que el nivel alcanzado (el cual califica como
elevado), de mantenerlo por un tiempo suficientemente largo contribuird de forma sustancial al
pronto retorno de la inflacion objetivo.

4 “Decisiones de politica monetaria”. Banco Central Europeo (14 de septiembre de 2023). Disponible en:

https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2023/html/ecb.mp231026~6028cea576.es.html
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En el caso de la Reserva Federal de Estados Unidos, en su ultima decisién de politica monetaria
anunciada el 1 de noviembre de 2023, no modificé el rango de su tasa de interés el cual se mantuvo
entre 5.25y 5.5 por ciento. Al respecto, el comité publicé que en meses recientes el mercado laboral
permanece fuerte, con una demanda constante y un sistema financiero resiliente, factores que
podrian mantener riesgos de inflacién al alza.” Por otro lado, las proyecciones de los miembros de
la institucion esperan que la tasa de interés se mantenga en 5.6 para 2023y de 5.1 para 2024.°

B. NACIONAL

Al igual que a nivel internacional, los indicadores econémicos para México mostraron un
desempenio positivo, como el crecimiento del PIB, incluso por encima de lo estimado por diversas
instituciones nacionales e internacionales. En el caso del mercado interno, la informacion
relacionada con la confianza y el consumo de los hogares registr6 un comportamiento positivo.
Asimismo, la inversion se colocod en niveles maximos. Por el lado de la oferta, la produccién
industrial se beneficié del proceso de expansion registrado por el sector de la construccion. Lo
anterior, bajo un escenario de recuperacion del poder adquisitivo de los hogares.

Al tercer trimestre de 2023, la economia nacional se beneficié tanto del desempefio de las
actividades secundarias como de las terciarias. Durante el tercer trimestre de 2023, el Producto
Interno Bruto (PIB) registré un crecimiento de 3.3 por ciento en su comparacion anual. Por actividad
economica, las actividades primarias crecieron 5.5 por ciento; las secundarias, 4.4 por ciento y, las
terciarias, 2.6 por ciento.’

Con el resultado del tercer trimestre, la economia nacional suma diez trimestres consecutivos con
variaciones anuales positivas.

Producto Interno Bruto
(Cifras desestacionalizadas a mdp de 2018)

111-2023
25,200,669 mdp

Valor pre pandemia
1-2020
23,664,399 mdp

——PIB

_______ Nivel prepandemia

| 11 1l \% Il 1] \% 1l ] \" I 1] v | Il ] \% | 1l 1]

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: Secretaria de Administraciéony Finanzas de la CDMX con informacion de INEGI.

5 “Comunicado de Prensa”. Reserva Federal (1 de noviembre de 2023) Disponible en:
https://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/fomccalendars.htm

® Nota. Para el rango se utilizé la mediana.

“Comunicado de Prensa”. Reserva Federal (20 de septiembre de 2023) Disponible en:
https://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/fomccalendars.htm

"“Producto Interno Bruto”, INEGI. Disponible en: https://www.inegi.org.mx/temas/pib/
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Por el lado de la oferta, el comportamiento de la actividad industrial mejor6 gracias al dinamismo
de las exportaciones manufactureras y, en meses recientes, del desempefio del sector de la
construccion. En su comparacién anual, la actividad industrial a nivel nacional crecié 4.5 por ciento
real en septiembre y alcanz6 un nuevo maximo histoérico. Con este resultado, hilan mas de dos afios
de crecimiento constante. En general, el comportamiento reciente de la industria se debi6 a que
todos los sectores registraron un desempeno positivo en el ultimo afo, en especial la industria de
la Generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica, suministro de agua y de gas por
ductos al consumidor final. En particular, la industria de la construccién registr6 el mejor
comportamiento a septiembre de 2023, en su comparacion anual crecié en 19.5 por ciento.®

Actividad Industrial Nacional
(indice base 2018 = 100, con cifras ajustadas por estacionalidad)

110.0
100.0
90.0
80.0
—a— Total
70.0 —e— Mineria
60.0 —a— Construccion
—— Industrias manufactureras
50.0
g § ¥ 2 § 3 & s ® B2 © 3 & s ® 3 ¥ 3 & s =m =
o 1S 1= P c [ € e »n c [} 1S IS n c (] € 1=
2020 2021 2022 2023

Fuente: Secretaria de Administracion y Finanzas de la CDMX con informacién del INEGI.

A su vez, la evolucion de los Servicios Privados no Financieros del pais mantuvo la trayectoria
positiva registrada desde el segundo semestre de 2022. En general, los ingresos totales reales por
suministro de bienes y servicios al cierre de agosto se colocaron 1.6 por ciento por encima de lo
registrado en el mismo mes del afo previo, con lo cual registré un crecimiento anual promedio de
3.8 por ciento en lo que va del afo.

Las actividades del sector que registraron el mejor desempefio en sus ingresos durante septiembre,
respecto al mismo mes de 2022, fueron: servicios de informacién en medios masivos al crecer 9.4
por ciento; esparcimiento, culturales y deportivos que lo hicieron en 8.2 por ciento; los servicios
profesionales, cientificos y técnicos con 6.6 por ciento, asi como los inmobiliarios con 5.9 por
ciento.?

En el ambito empresarial, el optimismo de los directivos sobre la situacion de su empresay del pais
se generalizd a todos los sectores. Con cifras de los Indicadores de Confianza Empresarial al mes
de octubre, el indicador de confianza empresarial de los sectores econémicos relacionados con la

8  “Indicador Mensual de la Actividad Industrial”. Cifras desestacionalizadas del INEGI. Disponible en:
https://www.inegi.org.mx/temas/imai/
9 “Encuesta Mensual de Servicios”, cifras desestacionalizadas del INEGI, disponible en: https://www.inegi.org.mx/programas/ems/2018/
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manufactura, construccion, comercio y servicios privados no financieros, se encuentran en su nivel
optimista, es decir, por encima del umbral de 50 puntos.

Al interior de cada sector, la confianza de los directivos sobre la situacion econdmica del pais
presente y futura se encuentra por encima del umbral de los 50 puntos, al igual que la confianza
sobre la situacion actual y futura de la propia empresa. En el caso del sector de Servicios Privados
no Financieros, su confianza se consolidé durante la primera mitad de 2023 y desde marzo se
encuentra en un nivel optimista. *°

Indicador de Confianza Empresarial
(Serie 2018, cifras desestacionalizadas)

60.0 2023
55.0
Nivel optimista
500 =Am=====---——-———-
45.0
40.0 —a— Construccién
——— Manufactura
——=—— Comercio
35.0 —=— Servicios Privados no Financieros
= === Umbral
30.0
" . - - o . - - o . — + ) . - -
S G = 3 S G = 3 S s 2 3 S G = 3
2020 2021 2022 2023

Fuente: Secretaria de Administraciéon y Finanzas de la CDMX con informacién de la Encuesta Mensual de Servicios del INEGI.

10 “Encuesta Mensual de Opinion Empresarial”. Cifras desestacionalizadas del IENGI. Disponible en:
https://www.inegi.org.mx/programas/emoe/2018/
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A su vez, al tercer trimestre del afio, se mantienen niveles altos de ocupaciéon, con una disminucion
en la tasa de participacion del mercado informal, congruente con el crecimiento de la actividad
econdmica. En septiembre, la tasa de ocupacion nacional ascendié a 97.1 por ciento de la Poblacion
Econdmicamente Activa. Con lo anterior, la Tasa de Desocupacién Nacional

tasa de deSOCUpaCién se situ6 en 2.9 por (Porcentaje respecto a la Poblacion Economicamente activa)
ciento, con lo cual se mantiene en niveles

mas bajos que afos anteriores. También, la

proporcion de personas en condicién de
informalidad  disminuyé 1.3  puntos
porcentuales respecto al nivel observado
en el mismo mes de 2022."

En cuanto a la generacion de empleo, tanto

el sector secundario como el terciario
contribuyeron al incremento del personal
ocupado en el mes de septiembre, con una
participacion en la poblacion ocupada de = o o=
249 por ciento y 63.6 por ciento,
respectivamente. En el caso del secundario, 2021 2022 2023
predominé el avance del empleo en la Fuente: Secretarfa de Administracién y Finanzas de la CDMX con informacion de

. X L, la Ecuesta Nacional de Ocupacion y Empleo del INEGI.

industria de la construccion. Por parte de

las actividades terciarias, fueron los servicios profesionales, financieros y corporativos, asi como el
comercio, restaurantes y servicios de alojamiento, actividades que mostraron el mejor avance en
esta materia.

Con relacion al empleo formal, al cierre de octubre, se encuentran 22,302,690 personas
trabajadoras registradas ante el IMSS, el nivel mas alto del que se tenga registro, y de los cuales
86.1 por ciento son puestos permanentes. Tan solo entre enero y octubre de este afo, se crearon
929,794 empleos nuevos en el pais. Adicionalmente, con ayuda de la politica en salarios minimos a
nivel nacional, el salario base de cotizacion promedio registré un incremento anual nominal de 10.7
por ciento, el segundo mas alto registrado en los ultimos veintidés afios™.

H “Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo Nueva Edicion”, INEGI. Disponible en:
https://www.inegi.org.mx/programas/enoe/15ymas/#Tabulados

2 Considera septiembre de cada afo. Instituto Mexicano de Seguro Social, disponible en:
https://www.imss.gob.mx/prensa/archivo/202310/499
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Fuente: Secretaria de Administraciony Finanzas de la CDMX con informacion del IMSS.

En la primera mitad de 2023, el mercado interno impulsé a la economia nacional ante un panorama
internacional adverso. Asi, durante el segundo trimestre de 2023 la demanda agregada registré un
avance de 4.7 por ciento en su comparacion anual debido, principalmente, al desempefio de la
Formacién Bruta de Capital Fijo y del Consumo Privado, que contribuyeron 4.5 y 3.0 puntos
porcentuales al crecimiento, en el orden mencionado.®

Al interior, desde finales de 2022, la demanda de bienes del sector comercial registr6 un
comportamiento divergente dentro de sus subsectores. Con cifras desestacionalizadas, en
septiembre del comercio al por mayor registré un avance anual real de sus ingresos por suministro
de bienes y servicios de 8.5 por ciento, mientras que los ingresos del comercio al por menor lo
hicieron en 2.6 por ciento.™

En lo que va del afio las ventas en tiendas de autoservicio y departamentales se beneficiaron,
principalmente, de las estrategias comerciales como el HOT SALE, el periodo vacacional en semana
santa y el inicié de ciclo escolar 2023-2024. Con informacién de la Asociacion Nacional de Tiendas
de Autoservicio y Departamentales (ANTAD), durante octubre el crecimiento anual de las ventas a
tiendas iguales (TI) y a tiendas totales (TT) fue de 2.9y 6.4 por ciento, respectivamente.”

Las variables fundamentales para el crecimiento econémico de mediano y largo plazo también
mostraron una evolucion positiva en lo que va del afio. En particular, la Inversion Fija Bruta a agosto
tuvo un crecimiento anual de 31.5 por ciento, impulsada tanto por el componente de la
construccion, como por el de maquinaria y equipo. La inversidn en maquinaria y equipo tuvo un
crecimiento anual de 15.9 por ciento mientras que la construccion avanzé 47.4 por ciento.

13 “Oferta y Utilizacién Trimestral”. INEGI. Disponible en: https://www.inegi.org.mx/programas/ofyd/2018/
1 “Comercio”. INEGI. Disponible en: https://www.inegi.org.mx/temas/comercioemp/
5 “ANTAD: VENTAS OCTUBRE 2023”. ANTAD. Disponible en: https://antad.net/indicadores/comunicado-de-prensa/
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Formacion Bruta de Capital Fijo

(indice base 2018 = 100, cifras desestacionalizadas)
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Fuente: Secretaria de Administraciény Finanzas de la CDMX con informacion del INEGI.

La evolucion del crecimiento econdémico del pais, también se refleja en la confianza de la iniciativa
privada para realizar inversiones de mediano y largo plazo. Si bien el entorno externo ha impulsado
un flujo de inversiones hacia México como efecto del nearshoring, los so6lidos fundamentales
macroecondémicos y el manejo responsable de las finanzas publicas del Gobierno Federal, fueron
primordiales para posicionar a México como un destino ideal de las inversiones. La captacion de
Inversion Extranjera Directa (IED), al tercer trimestre de 2023 ascendié a 32,926.4 millones de
doélares (mdd), de acuerdo con las cifras preliminares de la Secretaria de Economia.*

% “Informacién estadistica general de flujos de IED hacia México desde 2006” Secretaria de Economia (2023). Disponible en:
https://datos.gob.mx/busca/dataset/informacion-estadistica-de-la-inversion-extranjera-directa
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En consecuencia, se revisaron al alza las expectativas de
crecimiento de diversos organismos nacionales e
internacionales para el cierre de 2023 y previsiones para

Expectativas de Crecimiento del

Producto Interno Bruto

. , . . (M éxico)
2024. El ejemplo mas reciente es el ya mencionado del
FMI, que ajust6 al alza en 0.6 puntos porcentuales la Organismo/Institucion 2023 2024
estimacion de crecimiento de México a 3.2 por ciento Encuesta Citbanamex 3.4 2.1
para 2023, mientras que la OCDE que, en octubre de 2023  Instituto Mexicano de 39 21
i . Ejecuti Fi IMEF
en la presentaciéon de su reporte “OECD Economic FJec:t'Vl\;s de f”?nzas (i )l ——
» . . ondo Monetario Internaciona . Nl
Outlook. Octubre 2023” lo hizo a 3.3 por ciento para este .
N . i o Banco Mundial 2.5 1.9
afo, luego del 2.6 por ciento que preveia en junio pasado;  organizacién para la
también modificé su perspectiva a 2.5 por ciento para Cooperaciény el Desarrollo 3.3 2.5
2024, luego del 2.1 por ciento previo. Economicos (OCDE)
CEPAL-ONU 2.9 1.8
. , L L Banco de México 3.0 2.1
En sintonia con los pronodsticos de crecimiento de los  ¢,cps 35 35

principales organismos internacionales, la Secretaria de  * Limite superior
Hacienday Crédito Publico” estima un crecimiento de la  N°!@ NDinformacionno disponible.
) Fuente :Encuesta de Expectativas de Analistas de

economia nacional de 2.5 a 3.5 por ciento para 2023 y  Mercados Financieros Citibanamex (21de noviembre de

- .1: 2023); IMEF, Reporte M ensual de Perspectivas (17 de
2024. Ademas, espera que se mantenga la estabilidad del - /" . 2023); FM | Perspectivas de la Economia
peso en los mercados internacionales con un tipo de  Mundial (octubre 2023);Banco Mundial, Perspectivas

. , . ,  Econdmicas Globales (junio de 2023); OCDE,

camblo de 17.3 pesos pOF dOlar al cierre de 2023’ asl Perspectivas Econdmicas Provisionales (septiembre de

como un precio del petréleo crudo de exportacion de  2023); CEPAL,Estudio Economico de América Latinay el
Caribe (septiembre 2023); BANXICO, Informe Trimestral

67.0 dolares por barrll. (enero-junio de 2023); SHCP,Marco M acroeconémico
en Criterios Generales de Politica Econdmica 2024.

C. CONTEXTO LOCAL

De acuerdo con la informacién a nivel nacional, se registré una evolucion positiva de las principales
actividades econdmicas. Este comportamiento también se reflejé en los indicadores locales para la
Ciudad de México. Al ser una ciudad enfocada al sector servicios, la capital del pais se benefici6 de
la confianza del sector privado al realizar inversiones por montos histéricamente elevados.
Asimismo, la evolucion del mercado laboral incidié positivamente en el ingreso de los hogares, lo
que a su vez estimulo positivamente la confianza de los hogares y permitié un buen desemperio del
comercio y las actividades de esparcimiento.

La evolucién de la inflacion de la Ciudad de México registro desaceleracion en lo que va de 2023,
manteniéndose por debajo del nivel promedio observado en el resto del pais. En octubre de 2023,
la inflacion anual en la Ciudad de México fue de 3.8 por ciento, por debajo del 6.7 por ciento de
diciembre de 2022. Con esto, acumulo6 42 meses por debajo del nivel nacional y de otras entidades.

m SCHP (2023). Criterios Generales de Politica Econémica 2024. En
https://www.finanzaspublicas.hacienda.gob.mx/work/models/Finanzas_Publicas/docs/paquete_economico/cgpe/cgpe_2024.pdf
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indice Nacional de Precios al Consumidor Nacional y CDMX
(inflacion anual)
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Fuente: Secretaria de Administracién y Finanzas de la CDMX con informacion de INEGI.

ElIndicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal (ITAEE) para la Ciudad de México muestra
una evolucion favorable y mayor dinamismo en el transcurso de 2023. Mientras que en 2022 el
indicador tuvo un crecimiento de 2.4 por ciento anual, al segundo trimestre de 2023 la economia de
la Ciudad presenta un crecimiento anual de 4.1 por ciento con cifras desestacionalizadas y es la
entidad que mas contribuye al crecimiento del indice agregado a nivel nacional.

En particular, las actividades comerciales, de transportes, correos y almacenamiento e informacién
en medios masivos, contribuyeron positivamente al crecimiento de la economia local. En su
conjunto, durante el primer semestre del afio contribuyeron en 1.7 puntos porcentuales al
crecimiento del total.*®

Indicador Trimestral de la Actividad Economica de la CDMX
(indice 1T 2020 = 100, afio base 2018)

Al2T 2023
110 +4.1%

anual
105

_— ¢
) \/

90

85
80

75

2020 2021 2022 2023

Nota. Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Secretaria de Administracion y Finanzas de la CDMX con informacion del INEGI.

¥ “Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal”. Cifras originales del INEGI. Disponible en:
https://www.inegi.org.mx/temas/itaee/
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Lo anterior se explica por la relevancia que tiene cada actividad en la economia de la Ciudad. Con
informacion de Producto Interno Bruto por Entidad (PIBE) para la Ciudad de México, durante 2021
las actividades terciarias representaron 90.5 por ciento del total del valor agregado bruto y las
actividades secundarias 9.5 por ciento. Al respecto, se observdé un aumento de 0.5 puntos
porcentuales en la participacion del sector secundario respecto a 2020. Lo anterior es congruente
con elaumento de la capacidad instalada por el sector durante los meses posteriores a la pandemia,
posiblemente impulsada por las inversiones en el sector en el marco de la relocalizacion de
empresas y cadenas productivas en nuestro pais.

Desde el término de la pandemia, la Ciudad de México se beneficié de inversiones importantes por
parte de lainiciativa privada debido a la estabilidad macroeconémicay condiciones favorables para
la inversion, lo que contribuyé de manera positiva a la evolucién reciente de la actividad Industrial
estatal. Durante los primeros siete meses del afio, el total de las actividades secundarias registraron,
en promedio, una tasa de crecimiento anual de 4.3 por ciento, esto de acuerdo con informacion del
Indicador Mensual de la Actividad Econdmica de la Ciudad.

Por su parte, la oferta de servicios en la Ciudad fue impulsada, especialmente, por las actividades
relacionadas con el esparcimiento, asi como por el alojamiento temporal y preparacion de
alimentos, actividades que tomaron relevancia debido al incremento de la oferta cultural y turistica
de la Capital, que a su vez también fueron impulsadas por el Gobierno de la Ciudad.

De acuerdo con cifras originales de la Encuesta Mensual de Empresas de Servicios, durante
septiembre de 2023 y a tasa anual, los ingresos totales por suministro de bienes y servicios
relacionados con los servicios de esparcimiento y con los servicios de alojamiento temporal y de
preparacion de alimentos y bebidas registraron variaciones anuales de 26.5 y 4.1 por ciento,
respectivamente. Asimismo, los servicios de Salud y asistencia social crecieron 7.0 por ciento,
mientras que los servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles en 6.3 por
ciento, en tanto que los de Informacién en Medios Masivos registraron un avance de 5.6 por ciento.”

El dinamismo de la economia es la base para generar empleos para las y los ciudadanos, mismos
que registraron un comportamiento positivo en todos los sectores econémicos y que aceleré el paso
en el transcurso de 2023. Al tercer trimestre de este afo, la poblaciéon ocupada en la entidad lleg6 a
4,712,506 personas, su nivel mas alto desde que se tiene registro y superior en 165,991 personas a
lo registrado en el mismo trimestre del afio previo, equivalente a una tasa de crecimiento anual de
3.7 por ciento.

Al interior, las actividades que mas contribuyeron al mercado laboral de la Ciudad fueron los
servicios profesionales, financieros y corporativos, que ya cuentan con 65,006 personas ocupadas
mas que durante el mismo trimestre de 2022; asimismo, a construccién, que cuentan con 61,649
personas ocupadas mas.

Lo anterior resulta en que, al tercer trimestre del afio, la tasa de desocupacion de la Ciudad se
colocara en 4.1 por ciento, como proporcion de la Poblacidon Econdmicamente Activa, menor en 1.2
punto porcentual que la registrada en el mismo trimestre de 2022.

¥ “Encuesta Mensual de Servicios (EMS). Serie 2018”. INEGI. Disponible en: https://www.inegi.org.mx/programas/ems/2018/#tabulados
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Tasa de Desocupaciéon CDMX
(Porcentaje respecto a la Poblacion Economicamente activa)
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Fuente: Secretaria de Administracion y Finanzas de la CDMX con informacién de la Ecuesta Nacional de Ocupacion y Empleo del INEGI.

El mercado laboral formal de la Ciudad también mantiene una tendencia positiva siguiendo el
impulso registrado desde 2022. Al cierre de octubre de 2023, la ocupacién formal en la entidad
supera en 83,128 personas lo registrado en el mismo mes de 2022, con lo cual, un total de 3,510,190
personas trabajadoras se encuentran aseguradas ante el IMSS en la Ciudad de México, el nivel mas
alto desde diciembre de 2019. Lo anterior, acompafiado de un salario promedio de 669.5 pesos, que
es 26.0 por ciento superior al promedio nacional de 531.6 pesos.?

En este sentido, la Ciudad de México se mantiene como el principal motor del empleo formal a nivel
nacional. Entre enero y octubre, se han registrado 115,208 nuevos empleos, mas que cualquier otra
entidad federativa en el mismo periodo.

Empleos formales registrados en el IMSS, Ciudad de México 2023
(Miles de trabajadores)

3,510.2
3,481.3
3,457.5
3,434.7 3,435.5 3,437.6
3,421.4
3,411.5
3,397.3
3 I I
enero febrero marzo abril mayo junio julio agosto  septiembre  octubre

Fuente: Secretaria de Administracion y Finanzas de la CDMX con informacion del IMSS.

2 “pyestos de trabajo afiliados al Instituto Mexicano del Seguro Social”. Disponible en:
http://www.imss.gob.mx/prensa/archivo/202304/163
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Apoyados en el desempefio de los sectores econémicos y de un mercado laboral robusto, los
indicadores de consumo de la Ciudad registraron un buen desempefio en lo que va del afio. En
particular, los ingresos comerciales y los indicadores relacionados con el entretenimiento,
esparcimiento y el sector turistico registraron avances positivos en 2022 y, mas aun, en 2023.

Asi, el nivel de los ingresos del sector comercial de la Ciudad de México, que representd 18.6 por
ciento del PIB en 2021, registraron un avance positivo. En septiembre de 2023 y con cifras
desestacionalizadas, los ingresos de la actividad comercial minorista crecieron 1.4 por ciento a tasa
anual y se ubicaron en su nivel mas alto del que se tiene registro (agosto de 2023); asimismo, los
ingresos del mayorista crecieron 13.4 anual, su nivel mas alto desde julio de 2015.*

Ingresos Totales por Suministro de Bienes y Servicios
(Indice 2018 = 100, cifras desestacionalizadas)

W Comercio al por mayor CDMX W Comercio al por menor CDMX
140.0
120.0
100.0
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Fuente: Secretaria de Administraciony Finanzas de la CDMX con informacion de la Encuesta Mensual de Empresas Comerciales
del INEGI.

La fortaleza del ingreso de los hogares y la estabilidad macroeconémica contribuyeron a que la
demanda por actividades de esparcimiento, culturales y de turismo mantenga su tendencia al alza
en la Ciudad de México. En particular, la oferta total de espectaculos, que incluye conciertos,
eventos deportivos, exposiciones, ferias y festivales, en la Ciudad de México, increment6 3.25 por
ciento para el periodo enero-septiembre, en su comparaciéon anual.”

En el caso de la demanda de servicios relacionados con la hospitalidad y el turismo, al tercer
trimestre, registraron un comportamiento positivo al colocarse por encima del nivel registrado en
2022. De acuerdo con informacién preliminar de la Secretaria de Turismo de la Ciudad de México,
entre enero y octubre de 2023, el nimero de turistas hospedados en hoteles de la CDMX sumé 11.6
millones de personas, lo que refleja un incremento de 23.2 por ciento frente al mismo periodo de
2022. Asimismo, durante septiembre, el nivel de ocupaciéon en hoteles de la CDMX superé lo

2L “Encuesta Mensual de Empresas Comerciales (EMEC). Serie 2018”. INEGI. Disponible en:
https://www.inegi.org.mx/programas/emec/2018/#tabulados
2 Cifras preliminares de la Secretaria de Turismo.
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observado en su comparacion anual, en 5.4 puntos porcentuales, al alcanzar un porcentaje
promedio de ocupacién por zona de 63.1 por ciento.?

De esta forma, al tercer trimestre de 2023, la Ciudad se mantuvo como la entidad federativa mas
atractiva para la Inversion Extranjera Directa (IED). Con informacion preliminar de la Secretaria de
Econdmica, de enero a septiembre de 2023 se captaron 10,579.8 mdd, equivalente a 32.1 por ciento
del total de inversiones captadas a nivel nacional.

Inversion Extranjera Directa: top 10 Entidades Federativas

enero-septiembre
(Millones de doélares)

10,579.8

28276 35387

. . 1,517.8  1,4744  1,408.2  1,393.3 13552 11903 10216
B B B e e
N RS © Y

> o 0 2
$ S & N >
o O\' Q,(\

Fuente: Secretaria de Administracion y Finanzas de la CDMX con informacién de la Secretaria de Economia.

Bajo el panorama descrito, las expectativas empresariales vislumbran factores positivos que
continuaran aportando al impulso de la economia local. De acuerdo con el Reporte sobre las
Economias Regionales del Banco de México, destacan los siguientes elementos favorables:

El flujo sostenido de la Inversién Extranjera Directa.

El mejor funcionamiento de las cadenas de suministro.

Arribo de empresas extranjeras a la region.

La recuperacion de la inversion privada en las entidades federativas que ofrecen mas
apoyos a las pequenas y medianas empresas estimule la demanda de servicios de
consultoria.*

AN NSRS

Hacia el cierre de 2023y para 2024, el balance de riesgos para el desempefio econémico de la Ciudad
se mantiene con expectativa positiva. Los indicadores de largo plazo como la inversién y los niveles
de ocupacién se encuentran en niveles no observados desde que se tiene registro. Por su parte, los
indicadores relacionados al consumo también contribuyeron a mejorar las perspectivas de la
Ciudad al aumentar la demanda relacionada con servicios.

2 “Cifras oportunas”, Secretaria de Turismo de la Ciudad de México.
2 “Reporte sobre las Economias Regionales Abril - Junio 2023”, BANXICO. Disponible en: https://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-
prensa/reportes-sobre-las-economias-regionales/%7BFA5C5275-7140-2B71-FC26-FOF82AA999B5%7D.pdf
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D. PERSPECTIVAS 2024

El documento Criterios Generales de Politica Econdmica 2024, de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, presenta una proyeccién de ingresos y egresos basada en las expectativas sobre la
economia nacional para el afio entrante, tomando en cuenta el impacto de las politicas publicas del
Gobierno Federal, encaminadas a robustecer el mercado interno, el dinamismo del mercado
laboral, asi como la contribucion al bienestar de la poblacién gracias a los programas sociales y la
inversién publica a través de proyectos emblematicos.

De acuerdo con dicho documento, la proyeccién de crecimiento en 2024, considera 3.0 por ciento,
con un rango de entre 2.5y 3.5 por ciento, con base en la estabilidad macroeconémica y finanzas
publicas sanas. Los esfuerzos emprendidos por el gobierno federal en materia de autosuficiencia
energética, asi como los resultados de las politicas econémica y publica implementadas, tendran
un efecto positivo en las previsiones econdémicas.

Particularmente, la prevision de crecimiento econdmico para el proximo ejercicio fiscal, contempla
aumentar la conectividad del mercado interno y las rutas de exportacion, garantizar la
disponibilidad de energia, potenciar la derrama econdémica del turismo e incrementar la capacidad
productiva del pais, con la finalidad de afrontar los impactos del entorno global y generar menor
volatilidad sobre las variables nacionales. Otro factor que dara soporte al crecimiento y contribuira
a atenuar los impactos econdmicos del exterior sera la continuidad de las politicas publicas.

No obstante, en el documento se anticipa que el desempefio de la inflacion continuara siendo
afectado por los conflictos geopoliticos y el comportamiento de la economia global, asi como
factores climatolégicos. En materia petrolera, la estimacion del precio de la mezcla mexicana del
crudo de exportacion se estima con un menor crecimiento para 2024, en linea con las expectativas
de desaceleracion de la actividad economica global.

En resumen, las expectativas sobre los principales indicadores macroecondémicos nacionales se
muestran como sigue:

Perspectivas de la Economia Nacional 2023-2024

Indicadores Macroeconémicos Cierre de 2023 “

Inflacién (%) 4,5 3.8
Tasa de Interés (Cetes 28 dias, %) 11.3 9.5
Tipo de Cambio 17.3 17.6

Petréleo (Canasta Mexicana) precio

p . 67.0 56.7
dolares por barril
Produccion (miles de barriles diarios) 1,955 1,983
Fuente: SCHP (2023). Criterios Generales de Politica Econdémica 2024. En

https://www.finanzaspublicas.hacienda.gob.mx/work/models/Finanzas_Publicas/docs/paquete_economico/cgpe/cgpe_2024.pdf
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